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GIRIS o
ARASTIRMA VE DENETLEMEYE ILISKIN ACIKLAMALAR
1. ARASTIRMA VE DENETLEMENIN KAPSAMI

Arastirma ve denetleme; Sermaye Piyasasl Kurulu Baskanlidinin (Kurul) calismalarinin denetlenmesini,
hizmetin yuratimunde karsilagilan sorunlarin belirlenmesini ve dnerileri kapsamaktadir.

2. ARASTIRMA VE DENETLEMENIN YONTEMI

Arastirma ve denetleme sirasinda;

Kurulun eylem ve islemleri hakkinda yetkililerden brifing alinmistir.

Kurulun merkez birimleri ve Istanbul Temsilciliginin calismalari incelenmistir.

Kurulun temel olarak denetime tabi dénemdeki eylem ve islemleri incelenmekle birlikte, dnceki gelismelerle
baglanti kurulmasi gerekli olan olaylarda, denetlenen dénemin digindaki bazi eylem ve islemlere de bakilmistir.

Kurul mevzuatinda zaman igerisinde ¢ok sayida degisiklik yapiimis olmasi, kimi durumlarda uygulamalar
ile mevzuatin 6rtiismemesi gibi nedenlerle; islerin yiritilmesine, i¢ kontrol sistemine ve 6rglt ortamina
iliskin konularda daha fazla bilgi edinmek amaciyla personel ile goriigmeler yapilmigtir.

Calismalar sirasinda bildirilen ihbar ve yakinmalar incelenmistir.
Kayitlarin dogrulugu, belgeler 6rnekleme yoluyla incelenmistir.

Sermaye Piyasasl Kurulunun eylem ve iglemleriyle ilgili olarak, 5018 sayili Yasanin gegici 10. maddesi ve 4743
saylll Yasanin 7. maddesi uyarinca olusturulan Denetim Komisyonunun raporlarindaki
saptamalardan yararlaniimistir.

BIRINCI BOLUM ] S
TARIHSEL GELISIM VE PIYASALARA ILISKIN BAZI GOSTERGELER

1. SERMAYE PIYASALARININ TARIHSEL GELISIMI

Avrupa'daki sanayi devrimi ile birlikte buyuk sirketler olugmaya baglamig ve zamanla bunlarin bir bolimu
halka aclimistir. Osmanl Imparatorlugundaki yabanci tacirler ve azinliklar, bu sirketlerin tahvil ve hisse
senetleriyle ilgilenmeye baslamiglar, yurt disina para ¢ikararak hisse senedi alim-satimi yapmislardir.

Tanzimattan itibaren, Galata bankerleri onculugunde yurt disindan alinan menkul kiymetlerin el
degistirmesi nedeniyle, Istanbul'da bir menkul kiymet piyasasl olusmustur.

1854 Kinim savagi ile baglayan Osmanli borglari Turkiye'de menkul dederler borsasinin kurulmasini
hizlandirmistir. Osmanli borglanma tahvillerinin Istanbul'da bir piyasasl olusmus ve bankerler Galata'da bu
isle ugrasmaya baslamiglar, 1864 yilinda bir dernek kurarak harekete éncultik etmislerdir.

1866 yilinda Istanbul'da Dersaadet Tahvilat Borsasi kurularak calismaya baslamistir. 1906 yilinda cikarilan
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bir nizamname ile adi Esham ve Tahvilat Borsasina donistirilen borsa, bu adla Cumhuriyet dénemine kadar
devam etmigtir.

Baslangicta borsaya sadece Istanbul, Selanik ve Beyrut'ta kurulmus bulunan yabanci sirketlerin cikarmis
olduklar menkul dederler kayith iken, 11. Mesrutiyetten itibaren yerli sirketlerin menkul kiymetleri de
kaydedilmeye baglanmistir.

1922 yilinda ¢ikarilan bir tizik ile borsaya buginki sistemin esasini olugturan kurallar getirilmistir.
16.05.1929 gunlu, 1447 sayill Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Yasasl ve ayni yil ¢ikarilan 8172
sayill Nizamname ile mevcut borsa yeniden diizenlenmis ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi adi altinda
calismaya baslamistir. 1938 yilinda cikarilan bir kararname ile borsa Ankara'ya tasinmis ve Kambiyo, Esham
ve Tahvilat Borsasi adiyla calismaya baslamis, ancak 1941 yilinda yeniden Istanbul'a taginmistir.

28.07.1981 gunli, 2499 sayill Sermaye Piyasasl Yasasl ile sermaye piyasalarl yeniden dizenlenmistir.
16.05.1929 glnlu, 1447 sayil Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Yasas! yurirlikten kaldiriimis, yerine
1983 yilinda 91 sayili Menkul Kiymetler Borsalari Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname ydrdrlige girmistir.
26 Aralik 1985'de Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) calismaya baglamistir.

2. TURK SERMAYE PIYASALARINA ILISKIN BAZI GOSTERGELER

2004 yili sonu itibaryla sermaye piyasalarinda etkinlik gosteren sirketlerden, Kurul kaydina alinanlarin sayisi
625'dir. Bunlarin 307'si IMKB sirketidir. IMKB sirketlerinin piyasa dederi 98 milyar dolardir (yaklagik 132
katrilyon TL). IMKB'deki hisse senedi yatirimcisi sayisi 1.402.128 kisi, yatirim fonlari (emeklilik fonlari

dahil) yatinmcisi sayisi ise 2.957.045 kisidir.

Kurul kaydindaki araci kurulug sayisi 112 olup, bunun 42'si banka ve 70'i araci kurumlardir. 300 adet
yatirim fonunun 253'0 yerli kuruluslara ait olup, toplam portfoy dederi 18.1 milyar dolardir (yaklasik 24
katrilyon TL). Turkiye'de satllan yabanci yatirnm fonlari ise 47 adet olup, toplam portfoy dederi 20 milyon
dolardir (yaklasik 37 trilyon TL). Bu fonlarin yaninda toplam portfoy dederi 219 milyon dolara (yaklasik 296
trilyon TL) ulasan 81 adet emeklilik yatirim fonu vardir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin sayisi 23 olup, toplam portfoy dederi 233 milyon dolardir (yaklasik 314

trilyon TL). Portféy dederi 989 milyon dolar (yaklasik 1.3 trilyon TL) olan 9 adet gayrimenkul yatirim

ortakhdi, portfoy dederi 77 milyon dolar (yaklasik 104 trilyon TL) olan 2 adet girisim sermayesi yatirim

ortaklidi vardir. 21 adet portfoy yonetim sirketinin yonettigi portfoy degerlerinin toplami 18 milyar dolara

(yaklasik 24 katrilyon TL) ulasmaktadir. 83 bagimsiz denetim kurulusu ve 5 derecelendirme kurulusu bulunmaktadir.

3. YABANCI SERMAYE HAREKETLERI VE TURKIYE'DEKI DURUM

A. YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI
Duinya'da 2003 yili sonu itibariyla toplam 559 milyar dolarlik dogrudan yabanci sermaye yatirimi gerceklesmistir.

Turkiye'nin dogrudan yabanci sermaye yatirimindan aldifi pay; Angola, Nijerya, Azerbaycan, Kazakistan,
Hindistan, Filipinler gibi tlkelerin gerisinde kalmistir.
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Cizelge-1: Gelismekte Olan Bazi Ulkelerdeki Yabanci
Sermaye Yatirimlart (Milyon USD

Ulkeler  |1991-1996| 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Turkiye | 751|  805| 940/  783|  982| 3.266| 1.037| 575
Arjantin | 4.309| 9.160| 7.291| 23.988| 11.657| 3.206| 1.003| 478
Brezilya | 3.633| 18.993| 28.856| 28.578| 32.779| 22.457| 16.566| 10.144
Meksika | 7.351| 14.160| 12.170| 12.856| 15.484| 25.334| 13.627| 10.783
Cin | 25.476| 44.237| 43.751| 40.319| 40.772| 46.846| 52.700| 53.505
Hindistan | 1.085| 3.619| 2.633| 2.168| 2.319| 3.403| 3.449| 4.269
Malezya | 5436 6.323| 2.714| 3.805| 3.788|  554| 3.203| 2.474
Tayland | 1.964| 3.882| 7.491| 6.091| 3.350| 3.813| 1.068| 1.802
Bulgaristan | 74| 505  537| 819 1.002|  813|  479| 1.419
Cek Cum. | 1.177| 1.286| 3.700| 6.310| 4.984| 5639 9.319| 2.583
Polonya | 2.119| 4.908| 6.365| 7.270| 9.341| 5713 4.119| 4.225
Romanya | 206 1.215| 2.031| 1.041| 1.025| 1.157| 1.106| 1.566
Kazakistan | 826| 1.321| 1.152| 1.472| 1.283| 2.823| 2.561| 2.068
Rusya | 1.449| 4.865| 2.761| 3.309| 2.714| 2.469| 2421 1.144
Toplam |  55.856(115.279 |122.392 |138.899 |131.480 |127.493 |112.658 |97.035
]Kaynak: UNCTAD, World Investment Report-2004, s.367-371.

Tarkiye'ye 1992'den 2003 yili sonuna kadar 12 milyar dolar dogrudan yabanci sermaye girmis, 3.7 milyar

dolar yabanci sermaye ise Turkiye'den cikmistir. Tlrkiye'ye gelen ve yurt digina ¢ikarilan sermaye

birlikte degerlendirildiginde, 1992 yilindan 2003 yili sonuna kadar gecen dénemde net 8.4 milyar dolar dolayinda
bir yabanci sermaye girisinin oldugu hesaplanmaktadir.

B. PORTFOY YATIRIMLARI ACISINDAN TURKIYE'DEKI DURUM

Yabanci yatirimcilarin Takasbank'ta hisse senetleri saklama oranlari, 2000-2004 yillar1 arasinda % 40-50
oranlarinda gerceklesmistir.

1989 yilinda yiirirlige konulan Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile menkul
kiymet yatirimlarinda sermaye hareketleri serbest birakilmis ve dogrudan yatirimlardan farkl olarak,
sirketlerde yonetim hakki istemeyecek hisse senedi yatirmcilari icin sermaye giris ¢ikislarinda tiim
kisitlamalar kaldiriimigtir.

Portféy yatirmlari acisindan 2004 yili sonu itibariyla yabanci yatirimcilarin Takasbank'ta saklanan
menkul kiymetlerinin toplami 16.1 milyar dolardir. Toplam saklamanin %57'sini olusturan bu miktar, 2000
yili sonunda 7.4 milyar dolar iken, 2002 yili sonunda 3.4 milyar dolara kadar gerilemistir.
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Cizelge-2: Yabanci Yatirimcilarin
Hisse Senetlerini Saklama Oranlari

| Yillar | 1 | 2 |3

12000 | 7.404 | 18.119 | 40,9
12001 | 5.635 | 11.457 | 49,2
12002 | 3.450 | 8.030 | 43
2003 | 8.954 | 17.141 | 52,2
2004 | 16.141 | 28.337 | 57

Sutun Kodlan

1= Yabanci Yatirimci Saklama Tutari (Milyon USD);
2= Takasbank Toplam Saklama Tutari (Milyon USD);
3= Takasbank'a Gére Saklama Orani (%b).

2000 yilinda satis agirlikli bir seyir izleyen yabanci yatirimci islemleri, 2001 yilindan itibaren alig
agirlikh gerceklesmeye baslamistir.

Cizelge-3: Yabanci Yatirimcilarin Alim ve Satimlari

|

ytlar | 12 | 2 | 3 4 | s

| 2000 | 15.138| 18272  181.934| 8,32 10,04
| 2001 |  6.324| @ 5.815] 80.399| 7,87 7,23
| 2002 | @ 6.427|  6.442) 70.757|  9,08| 9,1
| 2003 |  9.173| 8163  100.164| 9,16 8,15
| 2004 | 19.397| 17.971|  147.755| 13,13 12,16

Sutun Kodlan

1= Yabancl yatirimci alis tutari (Milyon USD);

2= Yabancl yatirimci satis tutari (Milyon USD);

3= Piyasanin toplam islem hacmi (Milyon USD);

4= Yabanci yatirimcilarin toplam icindeki alig orani (%0);
5= Yabanci yatirimcilarin toplam igindeki satis orani (%b).

ikiNcCi BOLUM
KURULUN ORGUT YAPISI VE CALISMALARI

1. KURULUN ORGUT YAPISI

A. TANIM VE HUKUKSAL STATU

Sermaye piyasasl; orta ve uzun vadeli ddiing verilebilir fonlarin ve menkul kiymetlerin alim-satimi suretiyle
tasarruf sahiplerinden yatirnmcilara aktariimasini saglayan; araci kurum ve bankalar, yatirim ortakliklari ve
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yatirim fonlari gibi araci ve yardimci kuruluslardan olusan ¢agdas bir finansman sistemidir.

Belirli dlgilerde yonetsel ve mali 6zerklikleri olan, kamusal yetki ve yontemlerle caligan sermaye piyasasl

kurullari; sermaye piyasasinin given, aciklik ve kararllik iginde caligmasini, tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarinin korunmasini diizenlemek ve denetlemekle goreviendirilmektedirler. Ulkemizde, 28.07.1981 giinli,

2499 sayill Sermaye Piyasasl Yasasl ile Sermaye Piyasasi Kurulu olusturulmustur.

B. KURULUN OLUSUMU VE ISLEVI

Kurul, ilgili bakanlik¢a 6nerilen 4 aday arasindan 2; Maliye Bakanldi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Turkiye Sermaye Piyasasi Aracl Kuruluslar Birligi, Turkiye Odalar

ve Borsalar Birligi tarafindan onerilecek ikiser aday arasindan birer kisi olmak tizere Bakanlar kurulunca atanacak
7 kisiden olusur.

Bakanlar Kurulu, adaylardan birini bagkan olarak atar. Kurul Baskani hem karar organinin hem de ydnetimin
basi olup, onun 6nerisiyle Uyelerden birisi ikinci bagkan olarak segilir.

Kurulun orgit semasi asadida gosterilmistir.

Furul Baskara Bashandik Dunosmanbn
Hamul 1 Biimosa Bushanik Ozel Kaleni
Baghan Yartmualan
Istabeul Temsilei
Piyusa Bilgi Lslem
enstlime e Ak Kol g Mbasebe . _ o
DD_ i Fironemarn Foalipetleri Vatmmeilar '-""fm“ ﬂ;"{“@ - Tstatistili we }Dﬂ;-'u.lilflm I.I:E;em
HreEL Daresi Daireci Dairesi m Rl Dedrest Eifm adrisi airasi
Drafresi Dafesi

Kurulun giderleri, Ozel Hesap adi altindaki bir hesaptan karsilanmaktadir. Menkul kiymet ihraccilari bu Ozel

Hesaba Kurulca kayda alinan, satigl yapilacak sermaye piyasasi araclarinin binde Ucl oraninda Ucret
0demektedirler. Halka sunulacak menkul kiymetlerin Kurul kaydina alinmasi zorunludur.
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Kayda alinmasi gereken islemler; hisse senetlerinin veya borclanma araclarinin sirketler tarafindan ihraci, halka
arz; varliga dayali menkul kiymet, oydan yoksun hisse senedi ve hisse senedi ile dedistirilebilir tahvil
ihraci; gayrimenkul yatirim ortakliklarinin, yatirim ortakliklarinin ve yatirnm fonlarinin menkul kiymet ihraglaridir.

Menkul kiymetlerin halka sunumunda yatirimciya agiklanacak énemli bilgiler izahnamede yer almaktadir.
Yatirim fonlari ve ortakliklarin dagitacadi izannamede ise; portféytin nelerden olustugu, yatirnm olcdtleri, alis ve
satis komisyonu tutari, yonetim Ucretleri gibi bilgiler bulunmaktadir.

Kurul, kamuyu aydinlatmak amaciyla sirketlerin; yillik, alti aylik ve ¢ aylik donemlerde acikladiklart mali
tablolarda yer alan bilgilerinin dogrulugunu incelemekte, muhasebe kayitlarinin gercek durumu
yansitmasini saglamak icin gerektiginde bagimsiz denetim kuruluslarindan da yararlanmaktadir.

Kurul, sermaye piyasasl faaliyetinde bulunacak yatirim ortakliklari ve yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
ortakliklari, portfoy yonetim sirketleri, yatinm danismanhd sirketleri, araci kurumlar, derecelendirme sirketleri,
genel finans ortakliklari, bagimsiz denetleme kuruluslari, risk sermayesi yatirim fonu ve ortakliklarinin kurulusuna
ve faaliyete gegmesine izin vermektedir.

Borsalardaki fiyat hareketliligi, kamuya agiklanmamis bilgiler kullanilarak yapilan islemler (icerden
6grenenlerin ticareti), zamaninda yapilamayan kamu agiklamalari, hisse senetleri fiyatlari Gizerinde
manipulasyon yapilmasi, yaniltici veya yanls bilgiler yayiimasi, Kurul diizenlemelerine aykiri
uygulamalara girisilmesi, yetkisiz halka sunumlar, yanlig bilango a¢iklamalari gibi konular Kurulca
incelenip yatirimclya zarar verecek davranislar olarak degerlendirilmektedir.

Kurul, yaptigi denetimler sonucunda; yaptirim uygulayabilir, dava acabilir, uyarida bulunabilir ya da verilmis
izinlerin kaldirilmasl, olusan zararin 6denmesinin istenmesi, mahkemeden varliklarin dondurulmasi
isteminde bulunulmasi, sermaye piyasasl faaliyetinin durdurulmasi gibi 6énlemler alabilir.

C. KURUL MEVZUATI

Kurulun temel mevzuati; Sermaye Piyasasl Yasasl, Turk Ticaret Yasasl ve 91 sayill KHK'dir. Bunun

yaninda; Bankalar Yasasl, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl! Yasasl, Turk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda Yasa, Ozellestirme Yasasl, Finansal Kiralama Yasasl, Rekabetin Korunmasi Hakkinda Yasa ve diger
bazi yasalarda da sermaye piyasalari ile ilgili dizenlemeler vardir.

Kurulun 6teki mevzuat kaynaklari ise; Bakanlar Kurulu Kararlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu yaninda yetkili
bazi kurumlar tarafindan cikarilan yénetmelik ve tebliglerdir.

2. KURUL BIRIMLERININ GOREVLERI VE CALISMALARI

A. KURUL KARAR ORGANININ GOREVLERI
Kurul karar organinin mesleki ve yonetsel goérevleri bulunmaktadir.

Mesleki gorevler; sermaye piyasalarinin diizenlenmesi ve denetlenmesi amaciyla hazirlanan mevzuati,
denetim elemanlarinca hazirlanan raporlari, sermaye piyasasi kuruluslarinin izin basvurularini degerlendirip,
karara baglamaktir.
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Yonetsel gorevler ise; ana hizmet birimlerinin caligma programlarini kesinlestirmek, hukuksal ve mali konularla
ilgili diger isleri yerine getirmektir.

B. KURUL BASKANININ GOREVLERI

Kurul Baskani; hizmet birimlerinin organizasyonunu ve esgudiminu gergeklestirmek, Kurul kararlarinin
geredini yerine getirmek, Kurul gelirlerinin toplanmasini ve giderlerin yapilmasini saglamak, Kurulu temsil
etmekle gorevlidir.

Kurul bagkan yardimcilari ise kendilerine baglanmis hizmet birimlerinin uyumlu ve etkili bicimde
calismalarini saglamakla yukiumla tutulmuslardir.

C. ANA HIZMET BIRIMLERININ GOREVLERI VE CALISMALARI

1. Denetleme Dairesi Bagkanhgi

Denetleme Dairesi; Sermaye Piyasasl Yasasina tabi anonim ortakliklar ile diger sermaye piyasasi kurum
ve kuruluslarinin islem ve hesaplarini Kurul adina incelemek ve denetlemekle gorevlidir.

Sermaye Piyasasi Yasasinin 4. maddesinde, ihrag ve halka arz olunacak sermaye piyasas! araglarinin
Kurula kaydettirilmesinin zorunlu oldudu kurala baglanmig, 45. maddesinde ise, sermaye piyasasi faaliyet
ve islemlerinin denetimi konusunda Kurul yetkili kilinmistir.

Denetimler sonucunda diizenlenen raporlar Kurulun karar organina sunulmakta, alinan karara gére
yaptirimlar uygulanmaktadir.

Piyasada faaliyet gOsteren sermaye piyasasi kurumlarinin risk yapisini dl¢tilmesi, menkul kiymet
islemlerindeki olagandisi degismelerin incelenmesi, kredili menkul kiymet islemlerine iligkin risk
durumunun saptanmasi gibi konulara yonelik tarama denetimleri de Denetim Dairesi Bagkanliginca yapiimaktadir.

| Gizelge-4: Denetleme Dairesi Bagkanhginin Calismalari

[Faaliyetler 2002|2003 |2004
|AraC| kurum denetimi ] 19 | 29| 27
|izinsiz sermaye piyasasl faaliyeti 9 | 10| 2
11| 31| 49
11| 20| 13

|Halka aclk sirket denetimi

|Kuru| kaydina alinmaksizin yapilan halka arzlarin denetimi

|
|
|
|
|igeriden ogrenenlerin ticareti ] 7 | 7 | 2
|
|
|

|Sorun|u halka arz denetimi 2 | -- | --
Manipilasyon 115| 159| 134
IMKBnin denetimi 1l 1] 1
|Takasbank denetimi 1 | 1 | 3
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|istanbu| Altin Borsasi denetimi

Merkezi Kayit Kurulugu

—
|AraC| Kuruluglar Birligi ’ - ’ |

| 129| 70| 52

| 1] 14

| 318] 343]

|Di§er
|Masak denetimleri 11 14 19
Toplam 318| 343| 309

Halka agik sirketlerin denetiminde, 6zellikle 6rtili kazang aktarimi konusu Uzerinde durulmaktadir. Araci
kurum denetimlerinde ise, mali durum incelemesi ve musteri yakinmalarina yonelik denetimler
yapllmaktadir. Iceriden Ogrenenlerin Ticaretine, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerine yonelik denetimler ile
IMKB, Takasbank, Istanbul Altin Borsasi, Araci Kuruluslar Birligi ve Merkezi Kayit Kurulusunun denetimleri de
bu birimce gerceklestiriimektedir.

Denetimler sirasinda, bazi sirketlerin Kurula kayit yakumluligine uymaksizin, cogunlugu yurt disinda
yerlesik vatandaglardan; hisse senedi, ortaklik belgesi, kéra istirak makbuzu gibi belgeler karsiliginda
para topladiklari saptanmigtir. Bu kapsamda 67 sirket denetlenmigstir. 11 sirketin denetimi ise devam etmektedir.

Kurul kaydina alinmadan menkul kiymet satilmasi veya bunun icin yatinmcilara ¢agrida bulunulmasi izinsiz halka
arz kapsamina girmekte olup, bu sucu isleyenler 2499 sayili Yasanin 47/A-4 maddesine gore 2 yildan 5 yila
kadar hapis ve agir para cezasl ile cezalandiriimaktadir.

2002-2004 yillari arasinda; 2449 sayili Yasanin 47. maddesinin dedisik fikra ve bentlerine aykirl davranistan
108, Turk Ticaret Yasasinin 67. maddesine aykirl davranigtan 17, Turk Ceza Yasasinin 345, 346, 503,
510. maddelerine aykiri davraniglardan toplam 33 ceza davasl agilmistir.

Ceza davalari yaninda Kurula kayit yukamlalaguna yerine getirmeksizin yapilmig ihrag, halka arz ve satis
islemleri nedeniyle, 2499 sayill Yasanin 46/a maddesi cercevesinde bu tir islemlerin dogurdugu sonuglarin iptali
icin 12 sirket hakkinda hukuk davalar agilmig, 46/e maddesi uyarinca bu sirketlere iligkin agiklanmamig bilgi

ve dizenlemelere aykiriliklar kamuoyuna duyurulmus, 46/j maddesi uyarinca sirket genel kurullarina

g0zlemci génderilmistir.

2499 sayill Yasanin 11/3. maddesinde; bu Yasaya tabi ortakliklarin menkul kiymetlerinin ikinci el
piyasasinin olustugunun anlasiimasi durumunda Kurulun, bu ortakliklarin menkul kiymetlerine borsada islem
gérme kosulunu getirilebilecedi ongorilmektedir.

2. Ortakliklar Finansmani Dairesi Bagkanhgi

Bu Daire; Sermaye Piyasasl Yasasina tabi ortakliklarin menkul kiymetlerinin halka arzi ve ihracina iligkin
islemlerin diizenlenmesi ve izin verilmesi; kamuyu aydinlatma ilkeleri cercevesinde ortakliklarin kamuya
acikladiklar bilgilerin izlenmesi; izin sonrasi mali tablo ve raporlarin gézden gecirilmesi; ortakliklarin
muhasebe, kayit ve belge dizeniyle ihra¢ edebilecekleri yeni menkul kiymet tdrlerine iligkin

dizenlemelerin yapilmasl; mevcut hisse senetlerini halka sunacak gercek ve tizel kisilerin ihrag ve halka

arz surecine iligkin islemlerinin diizenlenmesi; menkul kiymet stoklarinin izlenmesi; ktgik ortakliklarla ilgili 6zel
mali tablo, rapor, kamuyu aydinlatma ve izin standartlarinin saptanmasi ile gérevlidir.
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Birimin, halka agik anonim ortaklik bagvurularina iligkin ¢alismalari asagidaki cizelgede gosterilmistir.

| Cizelge-5: Halka Acik Anonim Ortaklik Basvurularina Iliskin Calismalar

Basvuru Tuaru

| 2002 | 2003 | 2004

|YB |SB |YB |SB |YB |sB

|Menku| kiymetlerin kayda alinmasi

| 209| 211 219| 202 320 | 313

|kss’ ye gecis ve tavan yukseltme

50| 51| 56| 61| 45| 42

|Birle§me, devir ve bolinme

18| 16| 12| 11| 10| 10

|(;a§r|da bulunma veya muafiyet

36| 32| 27| 24| 23| 21

Esas sozlesme dedisiklikleri

|(;U§ per. his. sen. edindirme islemleri

8| 8 7| 7| 6| 6

|Ortakllg“]|n kayda alinmasi

2 7/ 1] -| 8| &6

|OrtakI|§|n kayittan cikariimasi

20| 23| 27| 23| 34| 31

Kagit ithal izni

|
|
|
| 197|197 | 164 132 | 247 | 243
|
|
|
|

108|108| 70| 70| 89| 89

|Portf6yden satig

| 226|226 132|132 4| 4

|islem yasakli hisse senetlerinin satisl

| 69| 69| 10| 10| 14| 14

|Top|am

1943|948 (725|672 (800 | 779

|YB= Yapilan Bagvuru; SB= Sonuclandirilan Basvuru.

3. Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagkanhgi

Aracilik Faaliyetleri Dairesi; aracl kurum ve kuruluslarin faaliyetlerine izin vermek, bunlarin sermaye yeterliligi ve
risk kontroliine iligkin standartlar gelistirmek, gdzetim sistemini kurmak ve izlemek, bu kurum ve kuruluslar

ile ihragci ortaklik ve yatirnmcilar arasindaki iligkileri diizenlemekle gérevlidir.

Devlet Bakanliginin 1991 yilindaki bir onayi ile aracl kurum sayisi sinirlandirildigindan yeni kurulus izni

basvurulari degerlendirilmeye alinmamaktadir.

Banka ve araci kuruluglarin Kuruldan her bir faaliyet icin ayri izin almak suretiyle yerine getirebilecekleri

aracilik hizmetleri asagidaki cizelgede gosterilmistir.

| Cizelge-6: Sermaye Piyasasi Kurumlarinin Aracilik Caligmalari

Faaliyet TurG

Ticari Banka

Mevduat Kabul
Etmeyen Banka

Aract Kurum

|Borsa ici alim satima araclilik | ] +* | +
|Borsa digi alim satima aracilik | ] + | +
|Ha|ka arza aracilik ’ + | +
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|TUrev araclarin alim satimina aracilk | +

Portfoy yoneticiligi

+ 4] +] +

|
|Repo-Ters Repo | + ]
|
|

+ ] +] +

|Yat|r|m danismanhdi

|*Hisse senetleri harig.

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunabilecek araci kuruluslar, tim is ve islemleri agisindan Kurul
diizenlemelerine tabi iken; bankalar, sadece sermaye piyasasi faaliyetleri agisindan Kurul diizenlemelerine
tabi tutulmuslardir.

Araci kuruluslarin faaliyetlerine izin verilmesi konusu Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig ile dizenlenmigtir.

’ Cizelge-7: Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagkanhginin Bazi Calismalari
'Yapilan Islem Tuirt | 2002 | 2003 | 2004
]Faaliyet izni ] 24 | 14 | 4
\Gegici faaliyet durdurma | 5 10 12
Yetki/Izin belgesi iptali | 59 | 16| 54
]Merkez digi 6rgit agma izni ] 74| 33| 23
Merkez digi 6rgiit kapatma | 59 | 70| 32
Ortaklik yapisi degigikligi | 88| 43| 41
]Arau kurumun ana sozl. tadili ] 83| 59| 60
Idari para cezasi | 5 22| 26
Uyari | 83| 76| 110
Goriig bildirme | ~-| ~| 87
Toplam | 480|  343| 449

Aracl kurumlar, sermaye yeterliligine iliskin hazirlayacaklari bilgileri belirli araliklarla Kurula iletmekle
yukimla tutulmuslardir.

| Gizelge-8: Araci Kuruluslara Iligkin Gozetim ve Izleme Caligmalari
Faaliyetin Tur 12002 | 2003 | 2004
]Sermaye yeterliligi tablosu incelemeleri | 2904] 2808 | 2620
]Aram kurulus faaliyet tablosu incelemeleri | 4056] 3864| 3623
]Mali tablo incelemeleri | 242 ] 234| 228
| 35 100 72

]Yerinde yaplilan incelemeler
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Araci kurumlar, sermaye yeterliligi cizelgelerindeki bilgilere dayall olarak; fiyat degisimlerine karsi
duyarhliklan (pozisyon riski), varliklarin ve borglarin belirli blyuklige ulasmasi nedeniyle ugradiklari

riskler (yogunlagma riski), teminatlandirma riski (kars! taraf riski), doviz fiyatlarina karsi duyarhliklar (déviz
kuru riski) gibi 6geler hesaplanarak izlenmektedirler.

Sermaye yeterliligi tablolarinin ve diger mali tablolarin incelenmesi sirasinda, gerek gortilmesi halinde aracl
kurum merkezinde, bilgi ve belgeler ile muhasebe sistemi izerinde yerinde incelemeler de yapiimaktadir.

Incelemeler sonucunda, araci kurumlarin mali durumlarinda bozulma saptanirsa; iyilestirilmesi icin siire
verilmekte, iyilestiremeyen araci kurumun faaliyeti durdurulmakta, gerektiginde yetki belgesi iptal edilerek
tasfiye sireci baslatiimaktadir.

4. Kurumsal Yatinmcilar Dairesi Bagkanhgi

Bu Daire; kolektif yatirim kurumlarinin kurulus ve faaliyetlerine iligkin kurallari belirlemek, yeni menkul kiymet
ve kurumlarin gelistirilmesi ile ilgili dizenlemeler yapmak, bu kurumlarin portfoylerini yonetecek ortakliklarin
kurulus ve faaliyet izinlerine iligkin ilkeleri saptamak ve izin vermek, kolektif yatirrm kurumlarinin ihrag
edecekleri mali araglarin halka arzina izin vermek, kolektif yatirrm kurumlari ile yonetim girketlerinin
faaliyetlerine iliskin mali tablo ve rapor standartlari ile kamuyu aydinlatma ilkelerini belirlemek, dizenlemek
ve izlemekle gorevlidir.

Birimin, denetlenen donemdeki kolektif yatirim kuruluglari bagvurulari ve sonuglarina iligkin calismalari
asadidaki cizelgelerde gosterilmistir.

Cizelge-9: 2002 Yih Kolektif Yatinm Kuruluglari Bagvurulari ve Sonuclari

Gayrimenkul |Portféy Yon.

Basvurunun Tarii Yatirim Fonu | Yat. Ortakhgi vatirim Ort. Sirketi Toplam
| yb | sb | yb ’ sb ’ yb | sb | yb ’ sb | yb | sb
Kurulug / Dénuigiim 13| 12 | | 1| 1] 1] 1] 15| 14
Kayda alma | 56| 53] 10| of 4| 4] | -] 70| 66
Tur dedisikligi o120 12 | | -~ - ] -] 12] 12
Birlesme T e T e e e B VA T
Tasfiye 1 1 <[ [ [ [ =] [ 1
Kurucu dedisikligi Y | e e e L e e
]Sermaye artirimi | --| --| --] --] --| --| 15] 10| 15| 10
]KSS tavan artirmi | -- | -- | 2 ] 1 ] -- | -- | -- ] -- | 2 | 1
Faaliyet izni - - - -] -] -] 3 3 3] 3
]Yatlrlm dan. yetki belg. | -- | -- | -- ] -- ] -- | -- | 1 ] 1 | 1 | 1
Toplam | 97| 90| 12| 10| 5| 5| 20| 15/134[120

Sutun Kodlari
YB= Yapilan Basvuru; SB= Sonuclandirilan Basvuru.
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| Cizelge-10: 2003 Yih Kolektif Yatinm Kuruluglart Bagvurulari ve Sonuclari

Basvurunun Tiri Yatinnm Fonu | Yat. Ortakhgi %a%;k]{l%f' Pog;‘l?lz/el(ion. Toplam
| yb | sb | yb | sb |yb [sb | yb | sb |yb|sb
Kurulus / Déniigiim | 115] 1o7| 2 2| | | 2| 2/119/111
Kayda Alma | 143|134 | - -] -] | 143|134
Tur Dedisikligi 3] 3| | | - - - 3 3
Birlesme | 6] 5] | | -] 1 1] 7| 6
Tasfye I Y ) I I I
[Kurucu Degisikligi | 1| 1| - - -] -] - -] 1] 1
Sermaye Artirimi |- -] 8/ 5| 1| 1| 2| 2| 11| 8
|KSS Tavan Artinmi | ——] ——| | ’ ——| | - ’ ——| 2] 2
Faaliyet izni | - | ~-| | | | | 2| 1 2| 1
|Yat|r|m Dan. Yetki Belg. | ——] ——| | ’ | | 2’ 2| 2] 2
Toplam | 270| 251 12| 9| 1| 1| 9| 8|292|269
|*Emek|i|ik yatirnm fonu bagvurular dahildir.
] Cizelge-11: 2004 Yih Kolektif Yatinm Kuruluglart Bagvurulari ve Sonuclari
Basvurunun Tir Yatirim Fonu |Yat. Ortakhgi %?{.r::?neg‘:zl Pog{;)lze:(ion. Toplam
| yb |sb | yb | sb [ yb | sb | yb | sb |yb|sb
Kurulug/ Doniistim | 38| 29| 2| 1| 1| | -| -l 41 31
Kayda Alma | 74| 61| 19| 18| 4 | -| -| 97| 82
Tur Degigikligi | 3| 3| -| -| -| - | -| -l 3] 3
]Sermaye Artirimi | -| | | 16] 1| 1| 2| 2| 19| 19
]KSS Tavan Artirimi | | -| | 9] | | -| | 9| 9
Faaliyet izni | - 1| 1] - | | 5 2| 6| 3
]Yatlrlm Dan. Yetki Belg. | | —| | 1] | | | —| 1| 1
Toplam | 115| 93| 48| 46| 6| 5| 7| 4]176|148

5. Arastirma Dairesi Bagkanhgi

Aragtirma Dairesi; Kurulun yetki alanina giren konularda aragtirmalar yapmak, Kurulun faaliyet alani ile
ilgili konularda calisan yurt digi kurum ve kuruluslarla iligkileri yriitmek, mali piyasalardaki gelismeleri izleyip
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bu konularda strateji ve karar olusum surecine yardimci olmak, yeni diizenlemelerin olasi etkilerini
dederlendirmek ve gelecede yonelik cnerilerde bulunmak, Kurul ici ve Kurul digi editim calismalarini
yurtutmekle gorevlidir.

6. Muhasebe Standartlari Dairesi Bagskanhgi

Bu Daire; Sermaye Piyasas! Yasasina tabi ortakliklarin ve sermaye piyasasi kuruluglarinin mali tablo ve raporlar
ile ilgili standartlari saptamak; muhasebe standartlari ile ilgili diizenlemeler yapmak; uluslararasi standartlara
uyum, vergi ve muhasebe amaglarinin ayrimlanmasi caligmalarini ytritmek; muhasebe uygulamalarini izlemek
ve bu konuda uygulama birligini saglayacak cneriler hazirlamak; muhasebe ve denetim ile ilgili yurt ici ve yurt
disi kurumlarla ishirligi yapmak, bagimsiz denetim kuruluslarinin kurulusuna izin vermek, faaliyetlerini izlemek;

bu kurumlarla isbirligi icinde yeni muhasebe ve denetim standartlarinin diizenlenmesi ¢alismalarini
yuriatmekle gorevlidir.

2499 sayill Sermaye Piyasasl Yasasinin Ek-1. maddesi ile kurulan ve 07.03.2002 giniinde ¢alismalarina
baslayan Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun (TMSK) olusturulmasindan sonra, Muhasebe
Standartlar Dairesinin bu konudaki yetkileri anilan Kurula ge¢cmistir.

Birimin denetlenen dénemdeki baslica calismalari; bagimsiz denetim kuruluslarinin ve derecelendirme
kurulusglarinin izin islemlerini yiriitmek konularinda yogunlagmistir. Buna iliskin bilgiler asagidaki
cizelgede gosterilmigtir.

(Calismanin Niteligi Say1
]Ba{:’;lmsu denetim kuruluglari listesine alinma ] 21
]Bat_j. Den. kuruluslar listesinden ¢ikma/cikariima* ] 16
]Derecelendirme kuruluglari listesine alinma** ] 1
]Bat_jlmsu denetim muafiyeti bagvurusu*** ] 133
]Ba(jlmsu denetim kurulusglari nezdinde yapilan kalite kontrol calismalari ] 15

* Bu Kuruluglardan 4't inceleme sonucunda listeden cikariimis, 12'si ise kendi istedi ile listeden
cikmistir.

** Kurul Karar Organinin 09.04.2004 - 15/414 sayil Karari uyarinca, Deminor Rating S.A.nin
Tarkiye'de kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetinde bulunmasi kabul
edilmigtir.

*** Mali tablolar icin bagimsiz denetim yukumltlugunden talep tzerine muaf tutulan, hisse
senetleri borsada islem gérmeyen ve kayitll sermaye sisteminde bulunmayan halka acik anonim
ortakliklardir.

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetimle yetkili kuruluslar listesine alinma istemleri, Kurulca karara
baglanip kamuoyuna duyurulmaktadir. Ulkemizde, halen bagimsiz denetim yetkisine sahip 83
kurulug bulunmaktadir.
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Birim uzmanlarinca, bagimsiz denetim kuruluslarin kalite kontrolleri de yapiimaktadir.

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunma istemiyle Kurula yapilan basvurular; bu
Birimce incelenmekte, Seri: VIII, No:40 sayili Tebligdeki kosullari saglayanlar Kurul karariyla
derecelendirme kuruluslari listesine alinmaktadir.

7. Piyasa Gozetim ve Duizenleme Dairesi Bagkanhgi

Piyasa GOzetim ve Duzenleme Dairesi; ikinci el piyasalari izlemek ve gozetlemek; yatirimcinin en az maliyetle
ve guvenli sekilde piyasalarda islem yapmasi icin gereken dizenlemeleri yapmak; her tir menkul kiymet igin
ulusal bir piyasanin ve borsa digl organize piyasalarin olusmasini saglayici 6nlemler almak; yeni borsalarin
aclimasi 6nerisinde bulunmak ve izlemek; uluslararasi menkul kiymet piyasalari ile esgiidim saglamak; takas
ve saklama islemleri ile ilgili dizenlemeler yapmak ve izlemekle gorevlidir.

Dairenin gérev alaniyla ilgili kuruluslar; Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), Istanbul Altin Borsasi
(IAB), Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S (VOBAS), IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S (TAKASBANK),
Merkezi Kayit Kurulusu A.S (MKK), Yatinmecilari Koruma Fonu (YKF), Kiigiik ve Orta Biiyuklilkteki Isletmeler
Piyasasl! gibi kuruluslardir.

Piyasa Gozetim ve Dluzenleme Dairesinin bazi calismalar asadidaki cizelgelerde gosterilmistir.

Cizelge-13: Piyasa Gozetim ve Diizenleme Dairesinin
Mevzuat Hazirhk Cahigmalan

Tigili Kurulus 12002 |2003 | 2004
IMKB 5 | 3 | 5
inB - 2 |1
KOBI Piyasas| - 1| -
IMKK - | 2 | 2
\VOBAS - |1 | 2
YKF 2 | 1 | -
]Toplam ’ 7 ’ 10 | 10

Cizelge-14: Piyasa G6zetim ve Dluzenleme Dairesince
Hazirlanan Muzekkere ve Raporlar
Konu | 2002 | 2003 | 2004
Miizekkere | 38 | 32 | 56
IRapor | - | 9 12
]Toplam | 38 | 41 ] 68
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Cizelge-15: Piyasa G6zetim ve Dluzenleme Dairesinin
Gozetim Cahgmalan

[Konu 12002 | 2003 2004
|G'c'>zetim bildirim formu ] 24 ] 30 ] 43
(Gozetim calisma notu |7 | 28 | 47
Toplam | 31 | 58 | 90

Birim, piyasa gozetim calismalari kapsaminda, hisse senedi fiyatlarinda olagandisi gelismeler saptadijinda,
supheli fiyat ve miktar hareketlerini daha ayrintili incelemesi icin Denetleme Dairesine bildirmektedir.

8. Hukuk Isleri Dairesi Bagkanhgi

Hukuk Isleri Dairesi; danismanlik yapmak, Sermaye Piyasasl Yasasina tabi ortakliklarin ve sermaye piyasasi
kurum ve kuruluglarinin Kurula yaptiklari bagvurulara ve bu ortakliklarda yapilan denetleme faaliyeti
sonuglarina iligkin olarak hukuksal konularda goris bildirmek, ortaklik esas sézlesme ve degisiklik
tasarilarini incelemek, Kurulun taraf oldugu uyusmazliklari takip etmekle gorevlidir.

Birimin denetime tabi donemdeki calismalarina iliskin bazi bilgiler asagidaki cizelgelerde gosterilmistir.

Cizelge-16: Hukuk Isleri Dairesi Baskanhginin
Dava ve Suc¢ Duyurularina Iliskin Caligmalari

12002 |2003 | 2004
282| 457| 285

|(;aI|§man|n Tard

|Kuru| aleyhine agllan idari davalar

|
|Kuru| aleyhine Imar Bankasl nedeniyle acilan tam yargi davalari ’ -- | 303| 12.170
|Kuru| aleyhine agilan hukuk davalari ’ 1 | 4| 30
|Kuru| tarafindan yapilan su¢ duyurulari ] 124 | 158 | 124
|Kuru| tarafindan acilan hukuk davalari ] 12 | 12 | 22
|

419| 934(12.631

|Top|am

Cizelge-17: Kurul Tarafindan Yapilan Su¢ Duyurulari
ve Acllan Kamu Davalan

| 2002 | 2003 | 2004

]Suc; Duyurusunun Taru

]igeriden ogrenenlerin ticareti ] 1 | 1 | 2
Manipuilasyon | 78| 93| 77
Diger | 45| 64| 45
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Toplam 124 158] 124

Cizelge-18: Kurul Tarafindan Yapilan Sug¢ Duyurulari
ve Kamu Davalarinin Son Durumu

\Yargi Asamasi | 2002 | 2003 | 2004
|Sav0|I|k incelemesinde | 41 ] 67 | 78
|Yarg|IamaS| devam eden 40] 84| 46

|
|Karara baglanan | 43 ’ 7 | -
|

Toplam 124 158| 124

Hisseleri sermaye piyasalarinda islem gérmekte iken; 2002 yilinda dagitim tesisleri isletme hakki iptal edilen
Aktas Elektrik Ticaret A.S. ile 2003 yilinda imtiyaz s6zlesmeleri iptal edilen Cukurova Elektrik A.S., Kepez ve
Antalya Havalisi Elektrik Santrallari T.A.S.nin hisse senetlerine sahip olan yatirimcilar zarara

ugratildiklar gerekgesiyle Kurul aleyhine dava agmiglardir. Bu davalara iliskin bilgiler asagidaki

cizelgelerde gosterilmigtir.

Cizelge-19: Imtiyaz Sézlesmeleri Feshedilen Enerji Sirketleri
Hissedarlarinin Kurul Aleyhine Actiklari Davalar

| | Idari Davalar ] Hukuk Davalari

Sirketin Adi ;:\r/g'rlna?::r'] Reddedilen ’Toplam ’ g:\';g'rlna?da; ’ Reddedilen | Toplam
ICukurova | 230 | 25| 255 | 1| 3| 4
Kepez | 77| 2| 79| -| -| -
|Cukurova+ Kepez | 4| 1’ 5] ’ —| -
|Aktas | 23| 57| 80| - | 1| 1
(Genel Toplam | 334 85| 419 | 1 4| 5

Hisseleri sermaye piyasalarinda islem gorirken BDDK tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen; Eskisehir Bankasl A.S., Yasarbank A.S., Demirbank T.A.S. ve Toprakbank A.S. hisse
senetleri sahiplerinin Kurul aleyhine actiklar davalara iliskin bilgiler asagidaki cizelgede gosterilmistir.

Cizelge-20: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalarin
Hissedarlarinin Kurul Aleyhine Actiklari Davalar

| Idari Davalar Hukuk Davalari
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Bankanin Adi [\)(:\r/glrlnar;da;l] Reddedilen |Toplam [\)(:\r/glrlnar;da;l] Reddedilen |Toplam
IDemirbank | 1| 12| 13| 1| - | 1
Yagarbank | 1| -| 1] 1] 11| 12
|Toprakbank | 2] -] 2| _’ - ’ _
Yagarbank+ Demirbank | -| - | - - 1] 1
\Yagarbank+ Esbank | - | | | - 1| 1
Toplam | 4| 12| 16| 2| 13| 15

Imar Bankasinin karsiliksiz DIBS satiglarina bagli olarak yatirimcilarin Kurul aleyhine actiklari dava sayisi ise
12.170'e ulagmistir.

9. Bilgi Islem Istatistik ve Enformasyon Dairesi Bagkanligi

Bu Daire; Kurul hizmetleri icin gerekli bilgisayar ortamini hazirlamak; Kurulun gérev alanina giren konulardaki
bilgi, belge, yayin ve istatistikleri toplamak, bunlari bilgisayar ortamina aktararak veri tabanlari
olusturmak; toplanan verileri derleyerek istatistik raporlari hazirlamakla gorevlidir.

Uluslararasi sermaye piyasalari ile daha kolay iligki kurmak amaciyla mevcut teknik alt yapinin giclendirilmesi
icin Sermaye Piyasalari Bilgi Sistemleri adi altinda bir proje baslatiimistir. Bu proje; uzman bilgi sitemleri
ve kurumsal bilgi sistemleri adi altinda birgok alt projeden olugsmaktadir.

Halen kullanilan isletim sistemlerin yaninda, sermaye piyasalarina iligkin dnemli tim bilgilerin Ankara'da

toplanmasi ve yedeklenmesi amacliyla acil durum merkezi adi altinda yeni bir bilgi sistemleri merkezi
daha olusturulmaya caligiimaktadir.

D. YARDIMCI HIZMET BIRIMLERININ GOREVLERI VE CALISMALARI

1. Idari ve Mali Isler Dairesi Bagkanligi

Kurulun mali iglemleri, personelin 6zluk haklarina iliskin iglemler, her tarli mal ve hizmet satin alimi,
hizmet binalarinin bakimi ve gtivenliginin saglanmasi gibi islerin yurtttlmesiyle Idari ve Mali Isler Dairesi gorevlidir.

Maliye Bakanliginca 02.07.2003 ginli Resmi Gazetede yayimlanan Butce Uygulama Talimatinda; kurul ve
st kurullarda 01.01.2005 guninden itibaren analitik bitce siniflandiriimasi ve yeni muhasebe plani
uygulamasi 6ngoralmastir.

a) Gelirler

Kurulun gelirleri, 2499 sayili Yasanin 28/b ve 40. maddelerinde gdsterilmis olup, tim gelirler 6zel bir
hesapta toplanmaktadir.Menkul kiymet ihragcilari bu hesaba, Kurulca kayda alinan, sermaye piyasasl
araclarinin ihrac dederinin, 96/857 sayill Bakanlar Kurulu karari uyarinca binde ikisi tutarinda tcret yatirmaktadirlar.

Ayrica, borsalarin kotasyon Ucreti, tescil Ucreti ve borsa payindan olusan gelirlerinin %5'i Kurul bitgesine
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gelir kaydedilmektedir. Bu orani %10'a kadar artirmaya ya da daha disuk oranda pay ayirmaya ilgili

Bakan yetkilidir.

Cizelge-21: Gelirlerin Yillara
Gore Gergceklegsme Durumu (Milyon TL)

| Yiullar | Butce Tahmini | Gerceklegen Miktar
| 2002 | 51.492.880 | 42.197.582
| 2003 | 34.600.000 | 22.060.867
| 2004 | 32.000.000 | 46.751.687

Gelirlerin yillar itibariyla dagiimi asagdidaki cizelgede gosterilmistir.

| Cizelge-22: Gelirlerin Turlerine Gére Dagilimi (Milyon TL)

| Gelirin Tura | 2002 | 2003 | 2004

Hiz.Karg.Alinan Yasal Ucretler | 14.354.641| 16.341.832| 37.287.739
Hiz. Kars. alinan yasal iicretler | 7.952.618| 11.144.278| 32.021.192
IMKB'den alinan yasal ticretler | 6.386.701| 5.178.827|  5.262.020
|iAB’den alinan yasal tcretler | 15.322| 18.727 ] 4.527
IDemirbas ve Hizmet Satis Hasilati | 1.325.654| 3.048.435| 6.392.606
IDiger Gelirler | 398.901| 622.062| 1.033.840
|Faiz gelirleri | 265.330 | 283.043 | 541.703
Kira gelirleri | 85.343 | 295.233| 401.546
Ceza gelirleri | 189 2.200 | 801
Diger cesitli gelirler | 48.039 | 41.586 | 89.790
Toplam | 16.079.196| 20.012.329| 44.714.185
(Onceki yildan devreden nakit | 8625506 2.048.538|  2.037.502
|Bor<; olarak saglanan kaynaklar | 17.492.880 | -- ’ -

|

|Gene| Toplam

42.197.582| 22.060.867 | 46.751.687

b) Giderler

Kurulun giderleri agagidaki cizelgede gosterilmistir.
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Cizelge-23: Toplam Giderlerin Yillara Gore
Dagihimi (Milyon TL)

| Yillar | Butce Odenegi | Gergeklegen
| 2002 | 51.492.880 | 39.448.359
| 2003 | 34.600.000 | 23.932.308
| 2004 | 32.000.000 | 28.266.175

Butce ddeneklerinin yillara gore gerceklesme oranlari yaklasik olarak; 2002 yili igin %77, 2003 yili igin %69 ve
2004 yili igin %88 olmustur.

Giderlerin; 2002 yilinda %54'(, 2003 yilinda %99'u ve 2004 yilinda %97'si cari giderlerden olugsmustur.

Personel giderlerinin yillara gore dagihmi asagidaki cizelgede gosterilmistir.

Cizelge-24: Personel Giderlerinin
Yillara G6ére Dagihimir
villar Gider Miktan Toplam Gidere
(Milyon TL) Orani (%0)
| 2002 | 14.764.080 | 69.43
| 2003 | 18.719.128 | 79.34
| 2004 | 20.500.127 | 74.48

¢) Bilanco

Kurulun, denetlenen yillara iliskin bilancolar asadidaki cizelgede gosterilmistir.

] Cizelge-25: Denetlenen Yillara Iliskin Bilanco Ozetleri (Milyon TL)

| 2002 Yi 2003 Yili 2004 Yili
IAKTIF HESAPLAR | | |

Kasa | 693 | 1.670 | 1.464
Banka | 1.103.310|  98.593| 4.170.195
IT.C Merkez Bankas | 169.552| 30.647 | 13.912
IT.C Ziraat Bankas| | 350.676| 60.393 | -
IT. Is Bankas | 583.082| 7.553| 9.557
IT.Vakiflar Bankas | -| -| 4.146.726
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IMenkul kiymetler | 944.536| 1.937.239| 670.111
Alacaklar | 8.715.767| 5.727.959|  982.792
Gergek ve Tuzel Kisilerden Alacaklar | 8.131.994| 5.059.080|  348.578
Personelden Alacaklar | 6.338 | 28.849 | 31.485
Is ve Sipari Avanslari | 577.435| 640.030 | 602.729
IMaddi Duran Varliklar | 19.143.059 | 19.110.103 | 19.318.394
Binalar | 17.919.015| 18.007.234| 17.918.099
Arsa ve Araziler | 16.971 | 16.971| 25.161
lInga Halindeki Binalar | 8.190 | 8.190 | -
Tagitlar | 46.032 | 39.805 | 20.656
IDemirbaglar | 1.152.851| 1.037.903| 1.354.478
|Stoklar | 59.560 | 20.671|  174.025
Gelecek Yillara Ait Giderler | 426.687| 692.196| 727.588
]Verilen Depozito ve Teminatlar | 140 | 4.177 | 4.177
Gelir Reeskontlar | - 4.153| 11.789
INazim Hesaplar (Ozel Karsiliklar) | 32.688 | 68.409 | 61.078
IAKTIF HESAPLAR TOPLAMI | 30.426.440 | 27.665.170 | 26.121.613
|

IPASIF HESAPLAR

ISPK Ozel Hesabi | 3.737.650| -612.820| 17.714.605
/Amortismanlar | 779.269| 1.202.430| 1.684.220
’YI|I Amortismanlari | 480.666 | 471.187 | 497.334
|Birikmis Amortismanlar | 298.603|  731.243| 1.186.886
IMuvakkat Hesaplar | 18.051.915| 2.013.731| 1.402.247
Vergi Dairesi | 282.150|  341.338|  365.289
]E(jitime Katki Payi | | 834.017 | -
Ozel Islem Vergisi | -| 834.020. | -
]Finansal Faaliyet Harclar | | - | 1.033.053
Diger Borglar (*) | 17.769.765 | 4.356 | 3.905
/Alinan Avanslar | -| 20.192.880| 5.154.413
’Allnan Depozito ve Teminatlar | 25.733 | 8.783 | 14.118
Gelecek Yillara Ait Gelirler | 7.799.185| 4.791.757| -
]Verilen Cekler | | - | 548
]BUtge Emanetleri | | - | 90.384
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INazim Hesaplar (Teminat Mektuplart) |  32.688|  68.409 | 61.078
IPASIF HESAPLAR TOPLAMI | 30.426.440 | 27.665.170 | 26.121.613

Bilancodaki menkul kiymetler hesabi, Kurulun nakit fazlasinin yatirim fonu hesaplarinda
dederlendirilmesi karsilidinda ilgili bankadan alinan fon kalintisini géstermektedir. Stoklar hesabl ise, kirtasiye
ve malzeme stoklarindan olugsmaktadir.

d) Personel Isleri

Sermaye Piyasasl Kurulu Personel Yonetmeliginin 6. maddesinde istihdam bigimleri; strekli personel,
sozlesmeli personel, yari zamanli personel ve gegici personel olarak belirlenmistir.

Kurulda genel uygulama; yarisma sinavi ile meslede alinan ve yeterlik sinavindan sonra "uzman" unvanini
kazanan meslek personeli ile sinavla alinan sirekli personel gérevilendiriimesi bigiminde olmustur.

Kurul personelinin mali haklari Personel Yonetmeligine gore yuruttlmektedir. Ayhdin hesaplanmasinda
kullanilan katsayilar agisindan; 04.07.2001 gunli, 631 sayili KHK'nin 14. maddesinde, Ust kurul bagkan, tye
ve ¢alisanlarina her ne ad altinda olursa olsun yapilan 6demelerin toplaminin 657 sayill Yasaya tabi en
yuksek Devlet memurlarina yapilan 6demeler toplamini gegcemeyecedi 6ngorilmustir. Maas ve Ucret
hesaplamalari 13 Mart 2004 ginli, 25401 sayill Resmi Gazetede yayimlanan 2004/6963 sayili Bakanlar
Kurulu Kararina gore yapiimaktadir.

Kurulun personel kadrosu (baskan ve Uyeler hari¢) 739 kisi olup, bunun 436'si dolu, 303'U bostur.
Kadrolarin dagilimi asadidaki cizelgede gosterilmistir.

Cizelge-26: Kadrolarin Bazi Gorev
Unvanlarina Gore Dagilimi

]Kadro Unvani | Toplam ’ Dolu ’ Bosg
]Kurul Baskan Yardimcisi | 5 ’ 4] 1
]Kurul Bagkanlik Danismani | 11 ] 5 ] 6
]Daire Bagkani | 10 ] 6 ] 4
Istanbul Temsilcisi | 1| -| 1
]Daire Bagkan Yardimcisi | 11 ] 6 ] 5
]Basuzman | 50 ] 38 ] 12
lUzman | 70|  118| 52
]Uzman Yardimcisi | 76 ] 31 ] 45
IMidur | 17| 10

]MUdUr Yardimcisi | 14 ] 6 ]

Sef | 34| 15| 19
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]Sef Yardimcisl | 10 ] 3 ] 7
Diger | 330|  194| 136
Toplam | 739| 436| 303

Son dort yilda Kurum personel hareketlerine iliskin bilgiler asadidaki cizelgede gosterilmistir.

| Cizelge-27: Personel Hareketleri

] Atananlar | Ayrilanlar
Yillar - ™

] Aciktan | Naklen | Emekli | Diger
2001 | 26| 17| 2| 6
2002 | 17| 12| 3| 6
2003 | 23| 6| 5 4
2004 | | 4 3 7
Toplam | 66 | 39| 13| 23

Meslek personelinin toplam personele orani; 2002 yili igin %46, 2003 ve 2004 yillari i¢in %49'dur. Personelin
egitim durumuna iligkin bilgiler agagidaki gizelgede gosterilmistir.

| Cizelge-28: Personelin Egitim Durumu
|(")§renim Durumu | Personel Sayisi | Oran (%0)
|D0ktora | 14| 3
Y. Lisans | 88| 20
|Lisans | 234| 54
On Lisans | 14| 3
Lise | 55 | 13
|Ortaoku| | 26| 6
[TIkokul | 5| 1
Toplam | 436 | 100

Daire baskanliklari ve yardimciliklari genel olarak vekaleten yurittimektedir.

e) Hizmet Binalari ve Lojmanlar

Kurul, Ankara'da IMKB'den kiralanmis olan ana hizmet binasi, Istanbul'da TMSF'den satin alinan temsilcilik
binasi olmak Uzere iki ayri binada hizmet vermektedir. Merkez binanin yillik kira bedeli, Sermaye Piyasasi
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Yasasinin 40. maddesi geregince Kurul biitcesine gelir olmak tizere IMKB gelirinden yapilan %5 kesintinin %
30'u kiraya mahsup edilmek suretiyle 6denmektedir. Kurulun hizmet binasi icin 6denen kira bedelleri
asagidaki cizelgede gosterilmistir.

| Cizelge-29: Ana Hizmet Binasinin Kira Tutarlart (Milyon TL)

villar IMKB'den Tahsil Edilen Yillik Ayhk

% 5 Oranindaki Kurul Payi Kira Bedeli Kira Bedeli
2003 | 2.589.413 | (*)258.941 | 64.735
2004 | 2.631.010 | 789.303 | 65.775

|* Kurul yeni hizmet binasina 01 Eylul 2003 guninde tasindigi icin 2003 yilindaki kira bedeli 4 ayhktir.

Kurulun toplam lojman sayisi 144 olup, bunun 104'(i Ankara'da, 40"l Istanbul'dadir. Bunlarin 14'ti bos durumdadir.

f) Mal ve Hizmet Alimlari

Kurulun 2002 yili alimlari; Sermaye Piyasasl Kurulu Fon, Biitce ve Muhasebe Y(‘)'netmeli(jinin 69 ve 71.
maddeleri uyarinca gergeklestirilmig, 01.01.2003 gininden itibaren de 4734 sayill Kamu Ihale Yasasina
gore yapilmistir.

2003 ve 2004 yillarindaki telefon, internet, doJalgaz, elektrik, su abonelikleri 4734 sayili Yasanin 22.
maddesine gore dogrudan temin yoluyla; kiictik capl gereksinimler ise dogrudan piyasadan karsilanmistir.

g) Tasitlar

Kurul hizmetleri i¢in kullanilan 18 tagittan 15'i Kurulun kendi kaynaklariyla saglanmis, kalan 3 tasittan 2'si
IMKB'ce tahsis, 1'i hibe edilmistir.

h) Harcirah Odemeleri

Kurul personelinin ve harciraha hak kazanan aile bireylerinin yol giderleri ile gtindelikleri, Personel
Yoénetmeliginin 77. maddesi uyarinca kurul karar organi tarafindan belirlenmekte, belirlenmeyen konularda
6245 sayill Harcirah Yasasi kurallari uygulanmaktadir.

2. Kurul Ozel Burosu

idari ve Mali Isler Dairesine bagli olan Kurul Ozel Biirosu, Kurul tiyelerine destek hizmeti sunmakta ve
Kurul toplantilarina iliskin isleri yuratmektedir.

2002 yilinda 62, 2003 yilinda 66, 2004 yilinda 51 Kurul toplantisi yapiimig ve sirasiyla 1747, 1638 ve 1750
karar alinmistir. Kurul toplantilarinda alinan kararlarin ilgili birimlere gére sayisal dadilimi asagidaki
cizelgede gosterilmigtir.
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’ Cizelge-30: Kurul Kararlarinin Ilgili Birimlere Gore Dagilimi
Birimler 12002 |2003 | 2004
]Denetleme Dairesi Bagkanhdi ’ 341| 325| 385
]Ortakllklar Finansmani Dairesi Bagkanhgi ] 563| 486| 530
| 269| 272| 279
| 163| 202| 201
| 35| 24| 24
| 46| 45| 53
| 39| 35 64
| 69| 63 44
Bilgi Islem Istatistik ve Enformasyon Dairesi Bagkanligi | 1| 4| 18
|
|
|
|
|
|
|

]Aracnlk Faaliyetleri Dairesi Bagkanhgi

]Kurumsal Yatirimcilar Dairesi Bagkanhgi

]Ara§tlrma Dairesi Bagkanlgi

]Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanlig

]Piyasa Gozetim ve Duzenleme Dairesi Bagkanlig

Hukuk Igleri Bagkanligi

Idari ve Mali Igler Dairesi Bagkanligi 92| 90| 77
10SCO - 4] 10
]Avrupa Birligi 3| 3 | 13
Dis Iliskiler ve Egitim Grubu 43| 28|

]Lisanslama ve Sicil Grubu 3| 9 |

Diger 80| 48| 36
Toplam 1747 | 1638/ 1750

E. CALISMA GRUPLARI

Yénetmeligin 105. maddesine gore, gegici nitelikte bes ayri calisma grubu olusturulmustur. Bunlar; Dis Iliskiler
ve Egitim Grubu, Avrupa Birligi Daire Baskan Yardimciligi, IOSCO Grubu, Bilgi Edinme Birimi, Lisanslama ve
Sicil Grubudur.

1. Dis 1liskiler ve Egitim Grubu

Bu grup; Kurulun yurt disi egitim ishirligi iligkilerini ve personelin editim islerini yurtitmek amaciyla
kurulmustur. Birimin calismalarina iliskin bazi bilgiler asagidaki cizelgelerde gdsterilmistir.

Cizelge-31: Dis Iliskiler ve Egitim Grubunun Yurt Disina
Yonelik Faaliyetlerinin Sayisal Durumu

Faaliyetin TurG 12002 | 2003 | 2004
]Y'L'lksek lisans ’ 6 ’ 7 ’ -
’Wharton School ’ 14 ’ - ’ -
]Konferans—toplantl ’ 91 ’ 79 ’ 97
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]Tanltlm ve bilgilendirme toplantilari ] 3 ] 2 ] 3|

Cizelge-32: Dis Iliskiler ve Egitim Grubunun Yurt Icine
Yonelik Faaliyetlerinin Sayisal Durumu

[Faaliyetin Tar | 2002 | 2003 | 2004

|Tan|t|m ve bilgilendirme ] 26| 59| 44

|Meslek personeli girig sinavi ] 1 | -- | --

|Meslek ici egitim programi ] 1| 1| 1

|Yeter|ik etudi danismanlik ] 55 | 37 | 19

|Yeter|ik sinavi org. ’ 1 | 1 | 1
|

|Meslek personeli seminerleri -- | 1 | 1

2. Avrupa Birligi Daire Bagkan Yardimciligi

Bu birim; Avrupa Birligi Genel Sekreterligi ve diger kamu kurumlari ile esgtidim saglamak, AB
dizenlemelerine uygunluk agisindan gorus vermek, AB hukukuna uyum igin gerekli inceleme ve
arastirmalari yapmak amaciyla kurulmustur.

3. 10SCO Grubu

Bu grup; Uluslararasi Sermaye Piyasalari Orgiitunin (I0SCO) Genel Sekreterligi ile Kurulug biinyesindeki
komiteler ve ¢alisma gruplariyla iligkileri yuritmek; calisma gruplarini yonlendirici faaliyetlerde bulunmak ve
oneriler gelistirmek; Kurulca yapilan diizenlemelerin uluslararasi ilkelere uygunlugu agisindan
dederlendirmelerde bulunmak amaciyla kurulmustur.

4. Bilgi Edinme Birimi

4982 sayil Bilgi Edinme Hakki Yasasl geredince olusturulan bu birimin gorevleri; yatirimei ortakliklar ile ilgili
olarak birimler arasinda esgiidim saglamak, vatandaslarin bagvurularina yanit hazirlamak ve ilgili
birimlere yonlendirmektir.

5. Lisanslama ve Sicil Grubu

Sermaye Piyasasl Yasasinin 22. maddesinin (I) ve (r) bentlerine gére; Sermaye Piyasas! faaliyetlerinde
bulunacaklar ve tasinmaz dederlemesi kapsaminda faaliyet gosterecek kisi ve kuruluslar ile sermaye
piyasasl kurumlarinin yonetici ve diger caliganlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki
ehliyetlerini gosterir belge verilmesine iligkin ilkeleri belirlemek, bu amaclarla merkez kurmak Kurulun gérev
ve yetkileri arasindadir.

Bu kapsamda, 11 AJustos 2001 gunuinde Seri:VIII, No:34 sayill Tebli§ yururlige konulmus ve Lisanslama ve
Sicil Grubu olusturulmustur.
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Kurul karar organinin 09.11.2001 gunli toplantisinda alinan 52/1488 sayill Kararla; lisans belgesi verme,
editim programlarini dizenleme ve sicil tutma gibi islemler Tlrkiye Sermaye Piyasasi Aracl Kuruluglari
Birligine (TSPAKB) devredilmistir. Sinavlar ise Lisanslama ve Sicil Grubu tarafindan diizenlenmektedir.

UCUNCU BOLUM _
ARASTIRMA VE DENETLEME SIRASINDA BELIRLENEN SORUNLAR

1. DEVLET IC BORCLANMA SENETLERININ, TURKIYE IMAR BANKASI T.A.S. TARAFINDAN
HALKA SUNUMU

DiBS'lerin ihracina Hazine Miistesarli§i tarafindan karar verilmekte, diger islemler Merkez Bankasi
tarafindan gerceklestirilmektedir.

DiBS'ler fiziki olarak basilmamakta, bunlara iliskin islemler TCMB tarafindan kayden yuriitilmektedir.
Bunlarin bankalar arasindaki transferi, TCMB binyesindeki Elektronik Menkul Kiymet Transferi (EMKT) sistemi
ile elektronik ortamda yapilmaktadir. Nakit hareketi ise Elektronik Fon Transferi (EFT) yontemi ile yapiimaktadir.

ikinci el piyasada DIBS iglemleri; hem borsa icinde hem de borsa disinda gerceklestirilebilmektedir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda TCMB ile bankalar ve araci kurumlar dogrudan islem yapabilmektedir. Banka
ve aracl kurumlar musterileri ile yaptiklari islemleri genellikle portfoylerinden karsilamakta, islemleri borsa
disinda gerceklestirmektedirler.

Bankalarin DIBS kesin alim satim islemleri TCMB'de sadece bankanin toplu depo hesabi iginde tutulmakta, ayri
bir musteri depo hesabi bulunmamaktadir.

Bankalarin kendi portfoyleri icin yaptiklari repo islemlerinin takasinda da DIBS depo hesaplari
kullanilmaktadir. Ancak, mugteriler ile yapilan repo islemlerine konu DIBS'lerin TCMB'de repo bloke
hesabinda tutulmasi gerekmektedir.

2499 sayill Sermaye Piyasasi Yasasinin 31. maddesi uyarinca, sermaye piyasasi faaliyetinde bulunacak
kurumlarin Kuruldan izin almalari zorunludur. Bu maddeye aykirl davraniglar, Yasanin 47/A-4 maddesi ile
ceza yaptinmina baglanmistir.

Tirkiye Imar Bankasl A.S. 04.01.1985'te Kurul tarafindan Borsa Uyelik Belgesi verilmesi ile sermaye
piyasas! kurumu niteligini kazanmistir.

Kurulun denetim birimince, T. Imar Bankasinda yapilan bir inceleme sonucu diizenlenen 11.09.1990 giinlii, 1-8/38-
7 sayill Rapor lzerine Kurul; 25.10.1990 glin ve 813 say! ile Bankanin Borsa Bankerligi Belgesi Verilmesine

Iliskin Yénetmeligin 14/2-b maddesinde 6ngériilen kosullari yitirdigi gerekgesiyle aracilik

faaliyetlerinin durdurulmasina ve borsa Uyelik belgesinin iptaline karar vermistir.

25.10.1990 glintinden itibaren Bankanin sahip oldugu devlet i¢ borglanma senetleri lizerinde aracilik amaciyla
ikincil piyasada yatirimcilarla alim-satim iglemleri yapma yetkisi kalmamasina karsin,
faaliyetlerinin durdurulmasindan sonra BDDK tarafindan yapilan incelemelerde;

- Yetki belgesi olmadidi halde 14.04.1999 - 10.09.1999 gunleri arasinda musterileriyle bir kismi karsiliksiz
olmak zere 3.7 trilyon TL repo islemi yaptidt,
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- 170 subesi aracilidiyla 21.10.2002 - 03.07.2003 tarihleri arasinda toplam 1.020 trilyon TL tutarinda (vadeye
kadar olan faiziyle birlikte 1.358 trilyon TL) DIBS satisi gerceklestirdidi,

- 03.07.20083 tarihi itibariyla, musterilerine bu igslemler nedeniyle olan borcunun 728 trilyon TL (vadeye kadar
olan faiziyle birlikte 1.024 trilyon TL) oldugu ve DIBS satis islemlerinin karsiliksiz oldugu

belirlenmistir.

Bu kapsamda, sorumlular hakkinda izinsiz aracilik, giivenci kotiye kullanma ve dolandiricilik eylemleri nedeniyle
su¢ duyurularinda bulunulmustur.

Bankanin bu islemlerinden zarar géren yatinmcilar tarafindan SPK ve konuyla ilgili 6teki kurumlar aleyhine
acilan dava sayisi 12.170' tir. Bu davalarda SPK ile ilgili olarak; 2449 sayili Yasanin 22/g maddesiyle Kurula
verilen; "Sermaye Piyasasini ilgilendiren her trli iletisim araci ile yapilan yayin, duyuru ve reklamlari izlemek
ve bunlardan yaniltici oldugu saptananlari yasaklamak ve geregi yapilmak tzere ilgili kuruluglara

bildirmek," gorevinin savsaklandigi ileri strtlmektedir.

imar Bankasi gibi, Sermaye Piyasasi Kurumu niteligi bulunmayan Banca Di Roma S.P.A Istanbul Subesi ve
Habib Bank Limited'in SPK mevzuatini ilgilendiren islemleri, ge¢miste Kurul tarafindan incelenmis ve gerekli
yasal islemler yapilmistir.

2. SERMAYE PIYASALARINDA ISLENEN SUCLAR ICIN ONGORULEN
YONETSEL PARA CEZASI UYGULAMALARI

2499 sayill Yasanin 47/A maddesinin birinci fikrasinda; bu Yasaya dayanilarak yapilan diizenlemelere ve
Kurulca alinan kararlara aykiri davrananlar icin yonetsel para cezasl 6ngorilmustir. Maddenin ikinci fikrasina
gore ise para cezalarinin uygulanmasindan once ilgilinin savunmasinin alinmasi gerekmektedir.

Savunma yapilmasinin istenmesine iliskin bildirimlerde tebligat yasasina uyulmamasi ya da suc¢lamalarin
acikca belirtilmemesi nedeniyle para cezasi verilmesine iliskin Kurul kararlarinin, yargi yerlerince iptal
edildigi orneklere rastlanmistir.

Idarenin icerik agisindan yetersiz ya da yanlis tebligat islemleri yapmamaya 6zen gostermesi gerekir.

3. KURUL CALISANLARININ TARAF OLDUKLARI DAVALARIN
YARGILAMA GIDERLERI

Turkiye Imar Bankasinin DIBS satislari nedeniyle acilan davalar sonrasinda alinan 22.04.2004 giinlii, 497
sayill Kararda Kurul mensuplarinin gorevlerinin ifasi nedeniyle; "3. gercek veya tiizel kigiler tarafindan
haklarinda aclimig veya agllacak ya da 3. gercek veya tizel kisiler hakkinda actiklar veya agacaklari her tarli
sahsi dava ve takiplerde avukatlik Ucreti ve yargilama giderlerinin Kurulca 6denmesi" éngortlmustir.

Yasal dayanagi ve hakli gerekcesi bulunmayan bu diizenleme, bir ayricalik niteligindedir. Mali 6zerklige

sahip kurumlarda da harcamanin, kamu kaynagindan yapilmakta oldugu gézden uzak tutulmamalidir.

Bu karar kapsaminda; Ankara Cumhuriyet Bagsavciliginin 20.05.2004 gunlu iddianamesi ile gorevi

savsaklama sucundan haklarinda Ankara 24. Asliye Ceza Mahkemesinde dava acilan Kurum

mensuplarinin savunmalarini yapmasi i¢in vekalet verilen avukata, her sanik icin 10.000 dolar + KDV
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Uzerinden 6deme yapilmasina karar verilmistir.

24.04.2004 gunlu Kararda 3. kisilerin Kurum caliganlari hakkinda ya da Kurum c¢alisanlarinin 3. kisiler

hakkinda "agtiklari veya agacaklari her tirlii sahsi dava ve takiplerden™ s6z edilmektedir. Ceza yargilamasinda
hangi suclar hakkinda suctan zarar gorenlerce sahsi dava agllacagl Ceza Muhakemeleri Usulii Yasasinin

344. maddesinde gosterilmistir. Gorevi savsaklama sucu sahsi dava yoluyla takip edilen bir suc niteliginde
degildir. Ote yandan, suctan zarar géren konumundaki Kuruma, avukatlik ticreti ve yargilama giderini 6dettirmek
bir celiskidir. Kaldi ki, 24.04.2004 gunlu Karar, bu tir ceza davalarini kapsamadigindan 6demeye

dayanak olusturmaz.

4. SERMAYE PiY_ASAI__ARINDAKi KURALA AYKIRI DAVRANISLARIN
DENETLEME DAIRESINCE ORTAYA CIKARILMASI

Sermaye Piyasasl Yasasinin 46/i maddesi uyarinca, Kurul; yaptigi izleme, inceleme ve denetlemeler

sonucunda; "Yasanin 47. madde (A) bendi hiikminde sayilan fiillere dogrudan ya da dolayli olarak istirak

ettikleri Kurulca tespit edilen gercek veya tuizel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gegici

veya surekli olarak islem yapmalarinin 6nlenmesini teminen gerekli dnlemleri almaya” yetkilidir. Ancak
incelemelerin uzun zaman almasina bagl olarak, bu 6nlemlerin 2-3 yil gecikmeli alinmalari, etkilerini azaltmaktadir.

Bu tir incelemelerin gecikmeksizin yapilmasi i¢in denetim streclerinin daha hizli ¢aligacak bigcimde
yeniden diizenlenmesi ve denetim elemani sayisinin artiriimasi gerekmektedir.

5. TMSF YONETIMINDEKI BAZI BANKALARDAN GERIYE DONUK
OLARAK ALINAN FAZLA KULLANIM FAIZI

IMKB Yénetim Kurulunun 21.11.2000 giinlii toplantisinda kabul edilen ve Sermaye Piyasasi Kurulunun
17.01.2001 gunli toplantisinda onaylanan 24.01.2001 giinli, 145 sayili Genelgeye goére; Tahvil ve Bono
Piyasasinda temerrit durumunda uygulanacak faiz orani, Merkez Bankasinin kendi islemlerinde uygulanmak
tzere ilan ettigi en yiiksek bor¢ verme oraninin (%70) Uc katl (%210 olup), temerrtidiin devam ettigi her gin
icin bu oran bir kat daha (%280, %350 gibi) artirimaktadir.

Tark mali piyasalarinin kriz yasadigi 2001 yilinin 19-23 Subat gtinlerinde, gecelik faizler ¢ok yuksek
duizeylere ulagmistir. IMKB Y6netim Kurulunun 27.02.2001 giinlii, 789 sayili karariyla; tahvil ve bono
piyasasindaki yukumlaliklerin zamaninda yerine getiriimemesi durumunda geriye dogru alinacak ek faizlere
ve bunlarin dagitimina iligkin diizenlemede dedisiklik yapilmig, bu karar Kurulun 28.02.2001 gunld, 11

saylll toplantisinda onaylanmigtir.

Bu karar uyarinca; 19-23 Subat 2001 tarihleri icin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda nakit yikimluluguni
yerine getirmeyerek temerrtide diisen lUyelerden alinan fazla kullanim faizi tutarlar agagidaki
cizelgede gosterilmigtir.

Cizelge-33: IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda Temerriide Diisen Uyeler ve
Bunlardan Tahsil Edilen Ceza Tutarlarn (Milyon TL)

| Tarih | 1 2 3 . 4 | 5 | 6
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IDemirbank | 217.999.999| 21.02.2001 | 210| 1.254.246| 1107,05|  6.611.969
20.02.2001 Denizbank | 38.940.434| 21.02.2001 | 210| 224.040 | - -
o | Turkishbank | 13.248.788| 21.02.2001 | 210|  76.225| - -
Turkish Yatirm | 3.241.332| 21.02.2001 | 210 18.648| ~| -
IDemirbank | 577.928.859| 22.02.2001 | 210| 4.433.426| 4474,52|  70.031.062
|Stimerbank | 345.974.524| 22.02.2001 | 210 1.990.538 | 4474,52| 22.633.215
|[Esbank | 187.108.191| 22.02.2001 | 210| 1.076.512| 4474,52| 42.412.874
INurol Yatinm Bank | 793.499|  22.02.2001 | 210|  4.565| | -
21.02.2001 '\D/':gsa Menkul 162.221|  22.02.2001 210 933 - -
Acar vat. Menk. 11.667| 22.02.2001 210 67 - -
Deg.
Ulusalbank 25.286.873|  23.02.2001 |10 (19UM [ 339 4g7| 447452 3.099.907
280 (2.gln)
79 022001 Alternatifbank | 13.661.293|  23.02.2001 | 280| 104.798| | -
o Ulusalbank | 23.397.817| 23.02.2001 | 280| 179.490| 2234,21|  2.980.049
Sutun Kodlari
1= Temerriide Diisen Uye; 2= Temerrut Tutari(TL); 3= Yukumlultigu Yerine Getirme Zamani; 4=
Uygulanan Temerriit Faizi Orani (%); 5= Tahsil Edilen Temerrit Faizi Tutari(TL); 6= Uygulanan Fazla Kullanim
Faizi Orani (%); 7= Tahsil Edilen Fazla Kullanim Faizi Tutari(TL).

IMKB Y6netim Kurulunun 27.02.2001 guinlii, 789 sayili Karariyla, 19-23 Subat 2001 giinleri arasinda
temerride disen kurumlara yururlikteki diizenlemelere uygun olarak tahakkuk ettirilen %6210-280
oranlarindaki faizlerin yaninda, bazi Gyelerden fazla kullanim faizi adi altinda ve %1107-4474 arasinda
dedisen oranlarda geriye donik olarak toplam 147.769.079.630.526 TL ek faiz alinmistir.

Fazla kullanim faizi, temerrtide diisen TMSF biinyesindeki bankalardan alinarak cogunlugunu 6zel banka
ve kurumlarin olusturdugu kuruluslara dagitiimistir.

Belirtilen fazla kullanim faizlerinin; repo yukumluligi nedeniyle 6demesi gereken tutari 6demeyenlerden

alindig, ters repo islemi yaparak fon satan ancak valor guini nakit yakimluligunu yerine getirmeyip fonladigi

tutari 6demeyenlerden ise alinmadigi anlasiimaktadir. Oysa, her iki durum 6deme yukimlulugunin
yerine getiriimemesi sayllmakta ve % 210 temerrut faizi uygulanmasi da bu durumu dogrulamaktadir.
Mevcut bilgiler, geriye donuik olarak alinan fazla kullanim faizlerinde adil olmayan bir uygulama yapildigina

isaret etmektedir.

Olayin, hukuksal ve yonetsel acidan SPK ve ilgili diger kuruluslarda (IMKB, BDDK, TMSF, Hazine

Mustesarlidi) kapsamli bicimde incelenmesine gereksinim oldugu degerlendiriimektedir.

6. KURULDAKI KIMI GOREVLERIN VEKALETEN GOREVLENDIRILMIS

KISILERCE YURUTULMESI
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Daire baskanlarindan 5'i, daire bagkan yardimcilarindan ise 19'u vekaleten gorevlendirilmig kisilerdir.
Daire bagkanliklarina 29.01.2000 gininden, daire baskan yardimciliklarina ise 14.03.2000 gtintinden bu
yana asaleten atama yapilmamistir. Bu gorevlerin etkili bicimde yuritimu agisindan asaleten atama
yapllmasi yararll olacaktir.

7. COK ORTAKLI SIRKETLERIN KURULA KAYIT YUKUMLULUGUNU
YERINE GETIRMEKSIZIN SERMAYE ARTIRIMI VE HISSE SATISI

Cok ortakli bazi sirketler; Kurul kaydina alinmaksizin, karsilikli giiven ve gonullilik esasina dayali bicimde
tasarruf sahiplerinden para toplamaktadirlar.

Bunlara iligkin bilgiler, paralarin toplanmasi isini diizenleyen sirket yetkililerince tutulup saklanmakta,
sermaye piyasalarinda veya finans sisteminde gecerli bir kayit diizenleri olmadigindan; ortak sayilari kesin
olarak bilinmemekte, mal varliklarinin envanteri ¢ikarilamamaktadir. Yatirimcilarin hisseleri, karsilikli
glven temelinde, herhangi bir yazili s6zlesmeye dayali olmaksizin sirketlerin st diizey yetkilileri

uzerinde birakildigindan, bunlarin genel kurullari, yonetim veya denetim kurullari araciligiyla etkili

bicimde denetlenmeleri olanadi da bulunmamaktadir.

Sirketlerin hisse senetlerinin ikincil piyasasi yine kendileri tarafindan olusturulmakta; bu hisse senetlerini
alan yatinmcilara daha 6nce sirket tarafindan bildirilen fiyattan alig gtivencesi verilmektedir.

Bu tir sirketler, yururlikteki yasal dizenlemelerin disinda kendi gelistirdikleri ve kurallarini kendilerinin
koyduklari bir sistem yaratmiglardir.

Ortaklik kayitlarinda genellikle hisse sahibi olarak asil yatirimci yerine, kurucu ortaklar veya temsilci
durumundaki bazi kisiler gériinmektedir. Toplanan paralar, sermaye taahh(t borcu olarak ortaklar tarafindan
sirkete getirilmis gibi kayitlara gecirilmektedir.

Sirketlerin yasayabilmesi icin gereken para, sirketlerin "temsilcileri" olan ve cogunlukla yurt disinda yerlesik
kisiler tarafindan, yiksek kar payi glivencesi verilerek toplanmaktadir. Toplanan para kuryeler aracilidiyla
Turkiye'ye getirilmektedir.

Kurulus ve yonetimlerine ekonomi disl etkenlerin egemen olmasi nedeniyle basari sanslari bulunmayan bu

tdr ortakliklarin yasalara uygun duruma getirilmeleri icin zamaninda etkin énlemler alinmamig; basarisizliklarinin
yol actigi giiven kaybi sonucu yeni kaynak bulamamalari, batiglarini hizlandirmis; ytiksek kazang payi ve

is beklentisiyle yatirrmda bulunan pek cok kisi bu olaylardan zarar gérmustur.

8. TMSF'YE DEVREDILEN BANKALAR ILE IMTIYAZ SOZLESMELERI
IPTAL EDILEN ENERJI SIRKETLERININ HISSE SENETLERI

Hisse senetleri sermaye piyasalarinda islem goren bazi bankalarin (Yasarbank, Esbank, Demirbank ve
Toprakbank) ortaklik haklari ile yénetim ve denetiminin TMSF'ye devredilmesi sonrasinda, bunlarin hisse
senetlerine sahip olan bazi yatirimcilar, zarara ugratildiklari gerekgesiyle SPK aleyhine dava agmiglardir.

Borsa tarafindan kottan c¢ikarilan bu bankalarin son islem giiniinden énceki 6 aylik ortalama fiyatlara gére halka
aclk bolumlerinin piyasa dederleri toplami 128.387.305 milyon TL'dir.
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Bakanlar Kurulunun; 2002/3932 sayili karariyla Aktas Elektrik Ticaret A.S.nin ve 2003/5712 saylli karariyla
da Cukurova Elektrik A.S. ile Kepez ve Antalya Havalisi Elektrik Santrallari T.A.S.nin belirli bolgelerde
elektrik Gretimi, iletimi, dagitimi ve ticareti yapma gorevlerinin kaldiriimasi tzerine bu ortakliklara ait hisse
senedi sahibi yatirimcilar zarara ugratildiklar gerekcesiyle Kurul aleyhine dava acmislardir.

Imtiyaz sézlesmelerinin iptali sonrasinda, Borsa tarafindan kottan cikarilan bu enerji ortakliklarinin, isleme
kapatiima gunleri itibariyla son islem giuninden 6nceki 6 aylik ortalama fiyatlara goére halka acik
boltmlerinin toplam piyasa dederleri 132.414.375 milyon TL'dir.

9. KURULUN ISTANBUL TEMSILCILiGI

Sermaye Piyasasl Yasasinin 17/2. maddesinde, Kurul karar organinca gerekli gorulecek yerlerde buro
acilabilecedi belirtilmistir. Kurulun 27.04.1984 gunli, 116 sayil karari ile Istanbul'da bir btiro agiimasi
uygun goralmastir.

15.06.1984 gununde faaliyete gegen Istanbul Biirosunun adi, 1991 yilinda Yénetmelikte yapilan degisiklik
ile Istanbul Temsilcili§ine donustirtlmustur.

Temsilcilik, 1994 yilinda satin alinan Akmerkez binasinin 1.000 m2 buyuklugundeki 11. katina yerlesmistir. Bu
yer yeterli gérilmemis, 2002 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonundan Sizer Plazanin 3. ve 5.
katlarindaki burolar satin alinmigtir.

Tasinmaz icin Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan herhangi bir degerleme yaptiriimamig, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonunun daha 6nce 2. ve 4. katlar icin yaptirdigi ekpertizdeki tutarlar tizerinden pazarlida girisilip 3. ve
5. katlardaki barolar 17.492 milyar TL. bedel lizerinden satin alinmigtir.

Tasinmazin bedeli; Istanbul-Akmerkez Ticaret Merkezindeki 11. katin satis bedeli ile Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasindan alinacak gelir payindan mahsup edilmek tizere sadlanan avanstan karsilanmistir.

Katlarin kullaniimaya baslandigi 19.09.2002'den 31.12.2004 giiniine kadar yapilan aylik giderlerin dokimi
(aidat, elektrik, su, yakit, temizlik, ulasim vb.) asadidaki cizelgede gosterilmistir.

| Cizelge-34: Istanbul Temsilciligi Binasinin Giderleri (Milyon TL)

Giderin Tura | 2002* | 2003 | 2004
lIsitma ve aydinlatma 34.117| 137.069| 176.408

|Bakim-Onarim 3.783| 11.584| 18.113

12.683| 20.327| 49.977

|

'Su | 2.584| 23.317| 17.304
|
|

|Temiz|ik Hizmeti

\Ara Toplam | 53.167 | 192.297 | 261.802
Ulagim (Servis) | 21.387| 85.978| 106.531
Toplam | 74.554| 278.275| 368.333

|*19 Eylul - 31 Aralik 2002 arasi donem.
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Istanbul Temsilciliginde 50'si uzman olmak tizere 72 kisi calismaktadir.istanbul Temsilciliginin igleyisiyle ilgili
ayrintili dizenleme yapllmadlgjlnda_n, gorevlerin yuritilmesinde aksakliklar olmaktadir. Denetim Dairesi
Bagkaninin Kurum merkezi yerine Istanbul'da bulunmasi, hizmet gereklerine uygun gérinmemektedir.

Temsilcilik binasinin satin alinmasi agamasinda Kurulun mali olanaklari yeterli gelmedigi icin IMKB'den
borglanma yoluna gidilmis olmasi; Kurulun likse yonelik harcamalardan kaginmasi, yapacadi harcamalari
kendi kaynaklarina gore planlamasi gerektigini gostermektedir.

Binanin 3.219,61 m2 olan ve 27 bagimsiz bélimden olusan Gglinch katinin 939 m2 si Merkezi Kayit
Kurulusuna kiraya verilmis olmasina karsin, Temsilciligin yerlestigi 2280 m2 lik bolimde halen kullanilmayan
alanlar bulunmaktadir. Kiracl konumundaki Merkezi Kayit Kurulusunun Genel Middrt, baska bir binaya
taginmak icin caligma yaptiklarini, bu binadan ayrilacaklarini bildirmistir.

Binanin 715 m2 olan tc¢lincl katinda halkla iligkiler uzmani bir kisi ile bir sekreter ve bir yardimci
hizmetli bulunmakta, bunlarin odalari disindaki bolumler Istanbul'a geldiklerinde Kurul bagkani ve
tyelerince kullaniimaktadir. Kurul karar organi Istanbul’da 2002 yilinda 7, 2003 yilinda 6 toplanti yapmistir.

Bu gozlemlerden; binanin satin alinmasl asamasinda gercekgi bir ihtiya¢ planlamasi yapiimadidi, binanin cok
yuksek olan yonetim ve isletme giderlerine Kurulun katlanmak zorunda kalacadi anlasiimaktadir.

10. ULUSLARARASI SERMAYE PIYASALARINA ENTEGRASYON

Ulkemizin AB'ye adaylik siirecine ve uluslararasi sermaye piyasalarinin giderek birbirleriyle daha siki
entegrasyonuna iliskin gelismeler dikkate alindijinda, bunun tilkemiz sermaye piyasalari tUizerindeki olasi etki
ve sonuclarinin simdiden distnilmesi ve gerekli 6nlemlerin alinmasi 6nem tagimaktadir.

Oysa, uluslararasl sermaye piyasalarinda gecerli olan denetim standartlari ile degerleme standartlarina
iliskin calismalar hentiz sonuclandirilamamistir. 01 Ocak 2005'te yururlide giren uluslararasi raporlama
standartlar ise, sadece borsaya kote olmus sirketleri kapsamaktadir.

Bireysel emeklilik sisteminin yayginlastiriimasi, Merkezi Kayit Kurulusunun etkinlestirilmesi ve ipotek karsiligi
kredili tasinmaz edinme yontemi (mortgage) ile ilgili calismalarin tamamlanmasi acilarindan, Kuruldaki teknik
alt yapinin gugclendirilmesi gereksinim vardir.

DORDUNCU BOLUM SONUGC VE ONERILER

1. SONUC

Sermaye Piyasasi Kurulunun temel amaci; sermaye piyasalarinin giiven, aciklik ve kararlilik icinde
¢alismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini diizenlemek ve denetlemektir.

Kurul; menkul kiymetler ve kiymetli madenler borsalari ile vadeli islem ve opsiyon borsalari, sermaye
piyasalarinda etkinlik gésteren ortakliklar, araci kuruluslar, menkul kiymet ya da gayrimenkul yatirim ortakliklari
ile ilgili dizenlemeler yapabilmektedir.

Kurulun tiim giderleri, Merkez Bankasindaki 6zel bir fondan karsilanmaktadir. Menkul kiymet ihraccilar
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(sirketler, yatirim fonlari, yatirim ortakliklart) bu fona, ihrag ettikleri menkul kiymetlerin binde ikisi tutarinda
tcret 6demektedirler. Kurul giderlerinin, Fon gelirleriyle karsilanamamasi durumunda, acigin genel
bltceden kapatilmasi olanagi vardir.

Kurulun 6nemli 6rgitlenme ve isleyis sorunlarina asadida 6zet olarak deginilmistir.
Sermaye piyasalarindaki manipilasyon suclariyla etkili bicimde miicadele edilememektedir.

Sermaye piyasalarindaki kural ihlallerinin ortaya ¢ikarilmasi, uzun zamana ve ayrintili calismalara
gereksinim gostermekte, Denetleme Dairesindeki eleman sayisinin yetersizligi incelemeleri daha
da geciktirmektedir.

Tirkiye Imar Bankasl T.A.S. tarafindan halka sunulan Devlet i¢ borclanma senetlerinin satigi siirecinde
bilirkisi raporuna gore 728.353.435.849.917 TL tutarinda para toplanmig, Bankanin TMSF'ye devri sonrasinda
DIBS bedelleri 6denmedidi icin yatirimcilarin zarara ugramalarina yol acilmistir. Bu konu yargiya intikal etmistir.

Sermaye piyasalarinda islenen sugclar icin yonetsel para cezasl uygulamalarinda, bazi kisilerin
savunmalarinin alinmadidi, suclamalarin acik¢a belirtiimedidi, savunma istem yazilarinin yénetmine uygun
olarak teblig edilmedigi goralmustur.

Kurulun dye ve c¢alisanlarinin gorevleri nedeniyle taraf olduklari kisisel dava ve takiplerle ilgili vekalet tcreti
ve yargilama giderlerinin Kurul butcesinden kargilanmasi kararlastiriimistir.

IMKB tarafindan alinip SPK tarafindan onaylanan Karar uyarinca; mali piyasalarda 2001 yilinda yasanan
kriz sirasinda, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ydnetimindeki bazi bankalardan, yukimlaltklerini siresinde
yerine getirmedikleri gerekgesi ile fazla kullanim faizi adi altinda geriye donik olarak yaklasik 148 trilyon TL
para cezasl alinarak, alacakli banka ve sirketlerin hesaplarina aktariimistir.

Kurul personeline 6denen harcirahlara iliskin gelir ve damga vergileri yasal diizenlemelere aykiri olarak
Kurul bitgesinden karsilanmaktadir.

Kuruldaki daire bagkan yardimcilidi ve daha Ust diizey gorevlerin énemli bir bélimi vekaleten yurittlmektedir.
Bazi ortakliklar, Kurula kayit yukamlalagunia yerine getirmeksizin vatandaslarimizdan para toplamaktadirlar.

TMSF'ye devredilen bankalar ile imtiyaz sdzlesmeleri iptal edilen enerji sirketlerinin hisse sahipleri tarafindan
Kurum aleyhine ¢ok sayida dava aglimistir.

Kurulun tasra érgiitii konumundaki Istanbul Temsilciligi hizmet binasinin bir bélimi atil durumdadir. Binanin
bakim, onarim ve ortak yonetim masraflari cok yiksektir. Temsilciligin calisma ilke ve yéntemleri
belirlenmemistir. Birimin cari giderlerinin karsilanmasi agisindan saglikli bir harcama sistemi olusturulmamistir.

2. ONERILER

1. Kurulun, 2499 sayili Yasanin 22/g maddesindeki izleme, yasaklama ve bildirim gérevlerini, zamaninda ve
eksiksiz bicimde yerine getirmesi,

2. Devlet i¢ borclanma senetlerinin halka sunumu siirecinde, Tiirkiye Imar Bankasi T.A.S. olayina benzer
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olumsuz durumlarin yeniden yasanmamasi i¢in gerekli dnlemlerin alinmasi,

3. Yonetsel para cezalarinin uygulanmasi éncesinde, ilgililerin savunmalarinin alinmasi ve savunma istem
yazilarinin yontemine uygun olarak tebligine 6zen gosterilmesi,

4. Kurul yoneticilerine ve personeline kargi aciimig veya acilacak davalara iliskin masraflarin Kurul
bitcesinden karsilanmasi uygulamasina son verilmesi, yapiimis olan édemelerin ilgililerden alinmasi,

5. Denetleme Dairesi Bagkaninin Istanbul'da gérev yapmasl uygulamasina son verilmesi,

6. Sermaye piyasalarindaki izleme, inceleme ve denetlemelerin gecikmeksizin sonuclandiriimasi icin gerekli
yonetsel dnlemlerin alinmasi,

7. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu yénetimindeki bankalardan, 2001 yilinda fazla kullanim faizi adi altinda ve
geriye doniik olarak yaklasik 148 trilyon TL tahsil edilmesi konusunun; IMKB, BDDK, TMSF ve Hazine
Mustesarlidi ile irtibath yonlerinin buttnltk icerisinde Bagbakanlik¢a incelenmesi,

8. Personel harcirahlarindan kesilen gelir ve damga vergilerinin Kurulca tstlenilmesi uygulamasina son
verilmesi, éddenenlerin ilgililerinden alinmasi,

9. Kuruldaki daire bagkan yardimcili§i ve daha Ust diizey gorevlerin vekaleten yuritilmesi uygulamasina
son verilmesi,

10. Kurula kayit yuktmlalagune uymaksizin halktan para toplayan sirketlerin yakindan izlenerek, gerekli
onlemlerin zamaninda alinmasi,

11. Uluslararasl sermaye piyasalarina entegrasyonun gegeklestirilmesi icin kurumsal ve teknik alt yapi
caligmalarinin hizlandiriimasi

gerektigi sonucuna ulasiimigtir.
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